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مهمترین چالش معدنکاران
مبادلات تهاتری پاکستان با ایران

اهمیت بخش مســکن
مســیر جدید تجارت

پولـــی  انقبـــاضی  سیاســـت‌های  اجـــرای  اینکـــه  بـــه  اشـــاره  بـــا  بانـــک  دویچـــه 

بـــه  نســـبت  می‌کنـــد،  تهدیـــد  را  جهانـــی  اقتصـــاد  مرکـــزی،  بانک‌هـــای  توســـط 

هشـــدار  اروپـــا  و  آمریـــکا  در  ویـــژه  بـــه  شـــرکتی  بدهـــی  نکـــول  از  موجـــی  وقـــوع 

داد. بـــه گـــزارش مرکـــز اطـــاع رســـانی روابـــط عمومـــی شـــرکت آرمـــان تجـــارت 

بـــه  نســـبت  لمـــان  آ بانـــک  دویچـــه  راشـــاتودی؛  از  نقـــل  بـــه  و  آرون)پیـــوان( 

ــی  ــوع موجـ ــادن قریب‌الوقـ ــه راه افتـ ــاری و بـ ــال جـ ــود در سـ ــه رکـ ــت چرخـ بازگشـ

گفتـــی  داد.  هشـــدار  اروپـــا  و  آمریـــکا  در  ویـــژه  بـــه  شـــرکتی  بدهـــی  نکـــول  از 

ــه  ــرکت‌ها در مقایسـ ــول شـ ــک، نکـ ــن بانـ ــالانه ایـ ــه سـ ــاس مطالعـ ــت، براسـ اسـ

لمانـــی  آ بانـــک  ایـــن  شـــد.  خواهـــد  معمول‌تـــر  و  رایج‌تـــر  گذشـــته  ســـال   ۲۰ بـــا 

ـــد.  ـــود برس ـــه اوج خ ـــارم ۲۰۲۴ ب ـــه چه ـــه ماه ـــول در س ـــرخ نک ـــه ن ـــرد ک ـــی ک پیش‌بی

اوج نـــرخ نکـــول بـــرای بدهی‌هـــای بـــا بـــازده بـــالا در آمریـــکا بـــه ۹ درصـــد، بـــرای 

ـــه  ـــا ب ـــالا در اروپ ـــازده ب ـــا ب ـــه ب ـــرای اوراق قرض ـــد، ب ـــه ۱۱٫۳ درص ـــور ب ـــن کش ـــا در ای وام‌ه

۴٫۴ درصـــد و بـــرای وام‌هـــا در اروپـــا بـــه ۷٫۳ درصـــد خواهـــد رســـید. اوراق قرضـــه 

ــه  ــت کـ ــرکتی اسـ ــه شـ ــک اوراق قرضـ ــته، یـ ــه ناخواسـ ــا اوراق قرضـ ــالا یـ ــازده بـ ــا بـ بـ

ــت  ــده پرداخـ ــا وعـ ــرکت بـ ــک شـ ــط یـ ــده توسـ ــادر شـ ــی صـ ــده بدهـ ــان دهنـ نشـ

ســـود و بازگردانـــدن اصـــل ســـرمایه در سررســـید اســـت. براســـاس تحقیقـــات 

ایـــن بانـــک، نرخـــی کـــه بـــرای نکـــول وام‌هـــا در آمریـــکا بـــرآورد شـــده، در نزدیکـــی 

ــی  ــران مالـ ــان بحـ ــد زمـ ــا ۱۲ درصـ ــه بـ ــه در مقایسـ ــت کـ ــی اسـ ــم تاریخـ ــن رقـ بالاتریـ

Default در جهان  مـوج  جدید      

ــر  ــه ۱۹۹۰ بیشـ ــر دهـ ــاب دات کام« در اواخـ ــران »حبـ ــان بحـ ــال ۲۰۰۸-۲۰۰۷ و زمـ سـ

اســـت. استراتژیســـت‌ها خاطرنشـــان می‌کننـــد کـــه شـــدت و مـــدت زمـــان ایـــن 

ــود  ــت سـ ــی در پرداخـ کامـ ــت، نا ــی اسـ ــود. گفتـ ــد بـ ــده خواهـ ــه غافلگیرکننـ چرخـ

یـــا اصـــل بدهـــی )اســـتقراض( در زمـــان مقـــرر شـــده ، نکـــول یـــا Default گفتـــه 

ـــرآورده  ـــه ب ـــادر ب ـــکار ق ـــرف بده ـــه ط ـــد ک ـــاق می‌افت ـــی اتف ـــول زمان ـــن نک ـــود. ای می‌ش

ـــت  ـــن اس ـــده ممک ـــرض گیرن ـــت. ق ـــی نیس ـــت بده ـــی بازپرداخ ـــد قانون ـــردن تعه ک

وقـــی از انجـــام پرداخت‌هـــای لازم ناتـــوان بـــوده یـــا مایـــل بـــه پرداخـــت بدهـــی 

ــرای  ــن در اجـ ــک از طرفـ ــر یـ ــی هـ کامـ ــر نا ــی دیگـ ــد. در تعریفـ ــول نمایـ ــد، نکــ نباشـ

ــت،  ــرای آن اسـ ــه اجـ ــزم بـ ــازار ملـ ــط بـ ــه توسـ ــی کـ ــای آتـ ــود در قراردادهـ ــدات خـ تعهـ

ــود. ــه می‌شـ ــول گفتـ نکــ

ت با نتخا ا ز  ا پـس  ترکیه  ضـه  قرا ر  زا با
ظرفیـــت  کـــه  اســـت  ترکیـــه  جهـــان،  قراضـــه  مشـــریان  مهم‌تریـــن  از  یکـــی 

ــه  ــه‌ای کـ ــد از قراضـ ــدود ۳۰ درصـ ــی دارد. حـ ــوس الکتریکـ ــای قـ ــی از کوره‌هـ بالایـ

ــد  ــل تولیـ ــود، حاصـ ــی می‌شـ ــوس الکتریکـ ــای قـ ک وارد کوره‌هـ ــورا ــوان خـ به‌عنـ

داخلـــی ترکیـــه اســـت. ایـــن کشـــور عـــاوه بـــر ســـامانه جمـــع‌آوری قراضـــه از 

ـــ‌یهای  ـــردن کش ـــه ک ـــرای قراض ـــه ب ـــت ک ـــکله‌هایی اس ـــور، دارای اس ـــل کش داخ

ــی  ــط عمومـ ــانی روابـ ــاع رسـ ــز اطـ ــزارش مرکـ ــه گـ ــده‌اند. بـ ــی شـ ــوده طراحـ فرسـ

ــات  ــد از انتخابـ ــی و بعـ ــرایط کنونـ ــوان(؛ در شـ ــارت آرون)پیـ ــان تجـ ــرکت آرمـ شـ

ریاســـت جمهـــوری ترکیـــه، قیمـــت قراضـــه در بـــازار واردات ایـــن کشـــور در 

ــازار  ــان بـ گهـ ــی نا ــدت کوتاهـ ــد از مـ ــی بعـ ــد، ولـ ــراه شـ ــی همـ ــات نسـ ــا ثبـ ــدا بـ ابتـ

حـــال  در  ترکیـــه  لـــر  ارزش  افـــت  شـــد.  شـــدیدی  نگرانی‌هـــای  و  ابهـــام  دچـــار 

ـــد  ـــدرت خری ـــون ق ـــوده چ ـــب نم ـــود جل ـــه خ ـــازار را ب ـــالان ب ـــه فع ـــرین توج ـــر بیش حاض

ـــه  ـــر ترکی ـــات ارزش ل ـــس از دور دوم انتخاب ـــت، پ ـــی اس ـــت. گفت ـــرده اس ـــم ک ـــا را ک آنه

نســـبت بـــه دلار بـــه پای‌ینتریـــن ســـطح خـــود رســـیده اســـت. حـــال بایـــد دیـــد بـــازار 

کنـــی نشـــان خواهـــد داد.  نســـبت بـــه تصمیمـــات پارلمـــان جدیـــد چـــه وا



ــت  ــه قیمـ ــت بـ ــه گذشـ ــه‌ای کـ ــد( در هفتـ 62 درصـ ــوص  ــنگ‌آهن چین)خلـ ــازار واردات سـ بـ

انتظـــار  در  همچنـــان  کشـــور  ایـــن  بـــازار  فعـــالان  البتـــه  رســـید.   CFR تـــن  هـــر  دلار   106

آمـــار  جملـــه  از  اقتصـــادی  داده‌هـــای  چـــون  هســـتند،  دولـــت  بیشـــر  حمایت‌هـــای 

نـــدارد. مطلوبـــی  وضعیـــت  صنعـــی  تولیـــدات 

ــن  ــر تـ ــت 385 دلار در هـ ــا قیمـ ــته بـ ــه گذشـ ــه در هفتـ ــنگین 20 - 80 ترکیـ ــی سـ ــه وارداتـ قراضـ

ـــیاسی  ـــولات س ـــه تح ـــه ب ـــا توج ـــور ب ـــن کش ـــازار ای ـــه ب ـــت ک ـــرایطی اس ـــن در ش ـــد و ای ـــام ش CFR اع

ــبت  ــد نسـ ــا بتوانـ ــت تـ ــد اسـ ــری نیازمنـ ــان بیشـ ــه زمـ ــت‌جمهوری( بـ ــات ریاسـ ــر )انتخابـ اخـ

کنـــش نشـــان دهـــد، بـــه همـــن دلیـــل هنـــوز رونـــد بـــازار  بـــه سیاســـت‌های دولـــت جدیـــد وا

کامـــا مشـــخص نشـــده اســـت. قراضـــه صادراتـــی ســـنگین کلاس ۲ ژاپـــن نـــز بـــه قیمـــت  

ــی  ــه وارداتـ ــت قراضـ ــط قیمـ ــت، متوسـ ــی اسـ ــت. گفتـ ــش داشـ ــن FOB کاهـ ــر تـ 338 دلار هـ

ــد. ــی مانـ ــر باقـ ــدون تغیـ ــن CFR  بـ ــر تـ ــز در  384 دلار هـ ــیا نـ ــرق آسـ ــنگین در شـ سـ

افـــت   FOB تـــن  هـــر  دلار   515 قیمـــت  تـــا  قبـــل  هفتـــه  در  ســـیاه  دریـــای  صادراتـــی  بیلـــت 

ــه  ــود و بـ ــودی بـ ــن، صعـ ــی چـ ــازار داخلـ ــول در بـ ــن محصـ ــه ایـ ــت کـ ــر اسـ ــه ذکـ ــت. لازم بـ داشـ

ــور  ــن کشـ ــز در ایـ ــی نـ ــت وارداتـ ــا بیلـ ــد. امـ ــام شـ ــه اعـ ــن در کارخانـ ــر تـ 480 دلار هـ ــت  قیمـ

ــیا  ــرق آسـ ــوب شـ ــی جنـ ــازار وارداتـ ــن در بـ ــد. همچنـ ــخص شـ CFR مشـ ــن  ــر تـ 460 دلار هـ ــا  تـ

ــد  ــه خریـ ــل بـ ــه تمایـ ــود کـ ــی بـ ــن در حالـ ــید و ایـ CFR رسـ ــن  ــر تـ 520 دلار هـ ــا  ــت تـ ــت بیلـ قیمـ

ــود. ل نبـ ــده‌آ ــد ایـ ــه بایـ ــور کـ آنطـ

ــید و در  FOB رسـ ــن  ــر تـ 541 دلار هـ ــت  ــه قیمـ ــی بـ ــت اندکـ ــا افـ ــن بـ ــی در چـ ــرد صادراتـ میلگـ

ــا  ــت. امـ ــود داشـ ــن بهبـ ــر تـ 509 دلار در هـ ــت  ــا قیمـ ــول تـ ــن محصـ ــز ایـ ــانگهای نـ ــورس شـ بـ

 FOB ـــن  ـــر ت 620 دلار در ه ـــت  ـــا قیم ـــیاسی ب ـــرایط س ـــود ش ـــا وج ـــی ب ـــرد صادرات ـــه میلگ در ترکی

ــن در  ــورت تـ ــر شـ 925 دلار هـ ــرد در  ــکا میلگـ ــی امریـ ــازار داخلـ ــن در بـ ــد. همچنـ ــرو شـ روبـ

ــت  ــه قیمـ ــد و بـ ــر شـ ــی ارزان‌تـ ــرد کمـ ــز میلگـ ــا نـ ــی اروپـ ــازار داخلـ ــد و در بـ ــی مانـ ــه باقـ کارخانـ

ــید.  ــت رسـ ــه ثبـ ــه بـ ــن در کارخانـ ــر تـ ــورو هـ 635 یـ

ثابـــت  زیـــادی  حـــدود  تـــا  قیمت‌هـــا  کـــه  می‌کنیـــم  کتفـــا  ا نکتـــه  ایـــن  بـــه  تیرآهـــن  مـــورد  در 

ــت  ــد، وضعیـ ــای بعـ ــرق در هفته‌هـ ــای بـ ــه قطعی‌هـ ــت کـ ــخص نیسـ ــا مشـ ــی دقیقـ ــود، ولـ بـ

ــازار  ــزه بـ ــه ورق گالوانـ ــه اینکـ ــل توجـ ــه قابـ ــد داد. نکتـ ــرار خواهـ ــی قـ ــه وضعیـ ــازار را در چـ بـ

باثباتـــی داشـــت و تغیـــری در قیمت‌هـــای آن دیـــده نشـــد.

در پایان...
ــون  ــد، چـ ــی نمی‌کننـ ــوب پیش‌بیـ ــان را مطلـ ــولاد جهـ ــازار فـ ــده بـ ــان آینـ ــی از کارشناسـ برخـ

در وضعیـــت کنونـــی بـــازار جهانـــی همچنـــان رونـــد رکـــود بـــا تقاضـــای کـــم را ســـری می‌کنـــد. 

ــم  ــه هـ ــت و در ترکیـ ــوب نیسـ ــا مطلـ ــرایط اصـ ــکاری شـ ــش بیـ ــل افزایـ ــه دلیـ ــم بـ ــن هـ در چـ

ــت. ــف اسـ ــان ضعیـ ــه همچنـ ــیگنال‌های قراضـ ــوری سـ ــت جمهـ ــات ریاسـ ــد از انتخابـ بعـ

ـــورت  ـــد در ص ـــی معتقدن ـــتند. گروه ـــی هس ـــر دو راه ـــر س ـــان ب ـــی کارشناس ـــازار داخل ـــا در ب ام

ــت و در  ــد یافـ ــش خواهـ ــت دلار کاهـ ــران، قیمـ ــمت ایـ ــه سـ ــان ارز بـ ــیاسی و جریـ ــق سـ توافـ

نتیجـــه دولـــت بدهی‌هایـــش را بـــه سیســـتم بانکـــی خواهـــد پرداخـــت و تـــوان بانک‌هـــا 

ــن  ــت. در ایـ ــرات اسـ کـ ــیدن مذا ــه نرسـ ــه نتیجـ ــد. راه دوم بـ ــش می‌یابـ ــی افزایـ ــرای وام دهـ بـ

صـــورت قیمـــت ارز کـــه در ســـایه انتظـــار نشســـته اســـت، افزایـــش خواهـــد یافـــت و باعـــث 

تولیـــد،  ســـاخت‌های  زیـــر  اصلـــی  مشـــکل  اســـت،  گفتـــی  می‌شـــود.  بـــازار  ریخـــن  بهـــم 

بـــرق و حمـــل و نقـــل اســـت. 

      سه چالش فرا‌رو

چشــم‌انداز  اهــداف  تحقــق  بــرای  چالــش  مهمتریــن 

اســت.  ســاخت‌ها  زیــر  تامــن  فــولاد  زنجــره 

انــرژی  تامــن  و  زیرســاخت  حــوزه  در  ســرمایه‌گذاری 

فــولادی  واحدهــای  احــداث  از  عقب‌تــر  بســیار 

اهــداف  تحقــق  می‌شــود  بــرآورد  کــه  طــوری  بــه  اســت، 

چشــم‌انداز، نیازمنــد ســرمایه‌گذاری ۸ میلیــارد دلاری 

در حــوزه زیرســاخت باشــد کــه گفتــه می‌شــود  در ســه 

بــرق  پســت  و  خــط  و  نیروگاهــی  ریلــی،  توســعه  بخــش 

اســت. چالش‌هــای صنعــت فــولاد یکــی از مهمتریــن، 

ــت  ــور اس ــع کش ــن صنای ــراتژیک‌ترین و تاثیرگذارتری اس

و توســعه هرچــه بیشــر ایــن صنعــت می‌توانــد ضامــن 

ــی  ــم اهمی ــا علیرغ ــد. ام ــور باش ــاد کش ــکوفایی اقتص ش

کــه ایــن صنعــت بــرای اقتصــاد کشــور دارد، زنجــره تولیــد 

نخســتین  اســت،  مواجــه  اســاسی  چالــش  ســه  بــا  آن 

چالــش در خصــوص تامــن مــواد اولیــه اســت، چــرا کــه 

نبــود یــک برنامــه مــدون بــرای افزایــش اســتخراج و تولید 

ســنگ‌آهن بــه عنــوان خــوراک مــواد اولیــه محصــولات 

صنعــت  ایــن  تامــن  زنجــره  بــرای  تهدیــدی  فــولادی، 

چالــی  دومــن  بــود.  خواهــد  آینــده  ســال‌های  در 

اســت،  مواجــه  آن  بــا  حاضــر  حــال  در  صنعــت  ایــن  کــه 

ســرمایه‌گذاری  منظــور  بــه  نیــاز  مــورد  ســرمایه  تامــن 

در بخش‌هــای زیــر ســاختی مرتبــط بــا ایــن صنعــت بــه 

ویــژه راه‌هــای مواصلاتــی زمیــی اســت کــه از مهمتریــن 

محســوب  صنعــت  ایــن  توســعه  بــرای  لازم  بســرهای 

می‌شــوند. عــدم تمایــل شــرکت‌های خارجــی بــرای تامین 

ســرمایه بــه دلیــل وجــود تحریم‌هــای اقتصــادی در طــول 

اســت.  شــده  علــت  بــر  مزیــد  نــز  گذشــته  ســال‌های 

پروژه‌هــای  مالــی  تامــن  در  ضعــف  چالــش،  ســومین 

فــولادی اســت. بــا توجــه بــه ایــن موضــوع تامــن منابــع 

مالی مــورد نیــاز پروژه‌هــا از اصلی‌ترین عوامــل راه‌انــدازی 

ــت  ــی اس ــن در حال ــت. ای ــدازی اس ــل از راه‌ان ــروژه قب ــک پ ی

کــه بــر اســاس تجربــه ســال‌های گذشــته، صنعت فــولاد 

نبــوده  موفــق  چنــدان  خارجــی  منابــع  از  اســتفاده  در 

اســت.

2

یادداشت سردبیریادداشت سردبیر
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بیلت آهن تیر ه نیز ا لو گا میلگرد

از  یکـــی  بـــه  روزهـــا  ایـــن  معدنـــی  مـــدرن  لات  ماشـــن‌آ واردات  عـــدم 
شـــده  تبدیـــل  صنایـــع  ســـایر  حـــی  و  معدنـــکاران  اصلـــی  دغدغه‌هـــای 
اســـت. بـــه گـــزارش مرکـــز اطـــاع رســـانی روابـــط عمومـــی شـــرکت آرمـــان 
ایـــن  بـــر  معـــادن  حـــوزه  فعـــالان  و  کارشناســـان  آرون)پیـــوان(؛  تجـــارت 
شـــدن  گرانـــر  باعـــث  ارز،  قیمـــت  شـــدید  نوســـانات  کـــه  هســـتند  بـــاور 
ـــم  ـــک ه ـــادن کوچ ـــی مع ـــد ح ـــن رون ـــا ای ـــت و ب ـــده اس ـــد ش لات جدی ـــن‌آ ماش
ـــر روز  ـــه ه ـــود و در نتیج ـــد ب ـــدرن نخواهن ـــات م ـــد امکان ـــه خری ـــادر ب ـــر ق دیگ
بـــه فرســـودگی نزدیکـــر می‌شـــوند. ایـــن در حالـــی اســـت کـــه کمبـــود لـــوازم 
خودنمایـــی  گذشـــته  از  بیـــش  تولیـــد  رونـــد  در  آنهـــا  بی‌کیفیـــی  و  یدکـــی 
در  کـــه  لاتی  ماشـــن‌آ از  معـــادن  کنـــون  ا هـــم  اســـت؛  گفتـــی  می‌کنـــد. 
ســـال‌های ۶۲ و ۶۳ وارد کشـــور شـــده اســـت، اســـتفاده می‌کننـــد و ایـــن بـــه 

ــت. لات اسـ ــن‌آ ــن ماشـ ــی ایـ ــم قرنـ ــدودا نیـ ــر حـ ــای عمـ معنـ

کـــه  کـــرده  اعـــام  کســـتان  پا بازرگانـــی  وزارت  رویـــرز،  گـــزارش  طبـــق 
ایـــران،  بـــا  پایاپـــای  تجـــاری  مبـــادلات  بـــرای  ویـــژه‌ای  دســـتور  اســـام‌آباد 
و  نفـــت  جملـــه  از  خـــاص  کالاهـــای  برخـــی  بـــرای  روســـیه  و  افغانســـتان 
ــط  ــانی روابـ ــاع رسـ ــز اطـ ــزارش مرکـ ــه گـ ــت. بـ ــرده اسـ ــادر کـ ــی صـ گاز طبیعـ
ــا  ــه بـ ــتان کـ کسـ ــت پا ــوان(؛ دولـ ــارت آرون)پیـ ــان تجـ ــرکت آرمـ ــی شـ عمومـ
ــران  ــا بحـ ــد تـ ــاش می‌کنـ ــدت تـ ــه شـ ــت بـ ــه اسـ ــر ارزی مواجـ ــود ذخایـ کمبـ
ــن  ــورم ایـ ــرخ تـ ــد، نـ ــرل کنـ ــورم را کنـ ــرخ تـ ــت و نـ ــا را مدیریـ ــراز پرداخت‌هـ تـ
کشـــور مـــاه گذشـــته بـــه رکـــورد نزدیـــک بـــه ۳۸ درصـــد رســـید. لازم بـــه ذکـــر 
ـــای  ـــاری پایاپ ـــادلات تج ـــازوکار مب ـــه س ـــتان ک کس ـــت پا ـــتور دول ـــت، دس اس
اول  از  مبادلـــه  قابـــل  کالاهـــای  فهرســـت  نامیـــده،    B2B را  ســـالجاری  در 
ــوصی  ــی و خصـ ــای دولـ ــت، نهادهـ ــی اسـ ــت. گفتـ ــرده اسـ ــام کـ ــن را اعـ ژوئـ
ــال،  ــن حـ ــد. در همـ ــد دارنـ ــه تاییـ ــاز بـ ــازوکار نیـ ــن سـ ــارکت در ایـ ــرای مشـ بـ
گفـــت،  پایـــدار  توســـعه  سیاســـت  موسســـه  معـــاون  امـــن،  ســـاجد 
کســـتان می‌توانـــد بـــه صـــورت ویـــژه از واردات نفـــت و انـــرژی از ایـــران و  پا
روســـیه بـــدون نیـــاز بیشـــر بـــه دلار، ســـود بـــرد. بـــا توجـــه بـــه کمبـــود دلار 

ـــوردار  ـــت برخ ـــر کالا از اهمی ـــت تهات ـــتند، فرص ـــه هس ـــا آن مواج ـــورها ب ـــه کش ک
ـــته، ۱۵۴  ـــال گذش ـــتان س کس ـــر، پا ـــه کپل ـــای موسس ـــاس آماره ـــت. براس اس
ــاوت  ــار ۲۰۲۱ متفـ ــا آمـ ــی بـ ــه کمـ ــت کـ ــرده اسـ ــام وارد کـ ــت خـ ــکه نفـ ــزار بشـ هـ
ــی  ــراز ناراحـ ــی ابـ ــاه مـ ــتان در مـ کسـ ــت پا ــندگان نفـ ــن فروشـ ــت. انجمـ اسـ
ـــران  ـــتان از ای کس ـــده در پا ـــه ش ـــل فروخت ـــد گازوئی ـــش از ۳۵ درص ـــه بی ـــرد ک ک

ــت. ــده اسـ ــاق شـ قاچـ

) شــته گذ هفته  ( ر ا د نمو یــت  ا رو به  نی  جها ی  رهــا زا با به  هــی  نگا
بیلت آهن سنگ 

ضه میلگردقرا
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شاخص  این   :  )Owner occupier  ( کل  از  ملکی  مسکن  سهم  شاخص 
مسکن لزوما بیانگر درجه توسعه یافتگی اقتصاد مسکن نیست، بلکه 
سبد  در  مسکن  نقش  اقتصادی،  امنیت  اجتماعی،  شرایط  بیانگر  بیشتر 
دارایی‌های خانوارها، بازدهی سایر دارایی‌های موازی مسکن و جهت‌گیری 
سیاست دولت‌ها می‌باشد. در برخی از کشورها خانوارها مسکن اجاره‌ای 
گروه‌های  و  است  تشویق  مورد  بیشتر  اجتماعی  مسکن  و  داده  ترجیح  را 
هدف به سهولت می‌توانند در واحدهای مسکونی با هزینه‌های مناسب 
زندگی نمایند و لذا سهم مسکن ملکی در این اقتصادها کوچک می‌باشد. 
انگیزه  بازده،  ریسک  به  توجه  با  خانواده‌ها  کشورها،  از  دیگر  گروهی  در 
زیادی برای  تصرف ملکی مسکن داشته و سیاست‌های دولت نیز مشوق 
در این راستا می‌باشد. البته علاوه بر مقایسه هزینه تامین مسکن ملکی 
خانوار،  ثروت  در  آن  جایگاه  و  مسکن  بازار  بر  حاکم  کلی  شرایط  اجاره‌ای،  و 

نقش اساسی را در قبول مسکن به عنوان یک دارایی ایفا می‌کند.
 Price to income  ( خانوارها  سالانه  درآمد  به  مسکن  قیمت  شاخص 

 ) indices
یافتگی  توسعه  اهمیت  به  مسکن  بخش  ارزیابی  بر  علاوه  شاخص  این 
این  حقیقت،  در  می‌پردازد.  سطح  و  عمق  در  مسکن  مالی  تامین  نظام 
سال  چند  درآمد  با  شهروند  هر  متوسط  به  که  می‌دهد  نشان  شاخص 
این  کمیت  نماید. تقریبا  خریداری  را  خود  نیاز  مورد  مسکن  می‌تواند  خود 
قدرت  شدن  وخیم  از  حکایت  ایران  در  خورشیدی  دهه 90  طی  در  شاخص 
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تامین مالی بخش مسکن و قدرت خرید خانوارهای ایرانی حکایت دارد. بالا 
و  خرید(  )قدرت  درآمد  بین  شکاف  از  حکایت  همچنین  شاخص  این  بودن 
بخشی  می‌تواند  مالی  تامین  نظام  یافتگی  توسعه  و  داشته  مسکن  قیمت 
از شکاف مذکور را پر نماید. البته این شاخص دارای دو بعد مهم می باشد: 
سالانه  درآمد  مسکونی.  واحد  ارزش  دوم،  و  خانوار  سالانه  درآمد  نخست 
و  است  اقتصادی  رشد  تحقق  و  کشور  اقتصادی  عملکرد  تاثیر  تحت  خانوار 
البته برای هر خانوار به تعداد افراد درآمد بگیر نیز بستگی دارد. از سوی دیگر، 
کلان،  اقتصاد  مسکن،  اقتصاد  شرایط  تاثیر  تحت  مسکونی   واحد  ارزش 
هزینه‌های ساخت و بازار سرمایه و متغیرهای جمعیت شناختی می‌باشد. 
نظام  در  تحول  باشد،  بزرگتر  شاخص  این  چه  هر  گفت،  باید  مجموع  در 
تامین مالی مسکن الزام آور بوده و البته حکایت از افت شدید قدرت خرید 
خانوارها در بخش مسکن نیز دارد.این شاخص در اولین سال در دهه 1400 
و برای کلان شهر تهران به بالای 70 سال افزایش یافته که به طور مع‌نیداری  
قدرت  ارتقای  برای  مالی  توان  تقویت  کنار  در  را  عرضه  طرف  بهبود  ضرورت 

خرید طرف تقاضا بیش از پیش مطرح می‌نماید.

برگشـت  کنـد،  پیـدا  خاتمـه  اوکرایـن  و  روسـیه  جنـگ  کـه  باشـد  قـرار  گـر  ا
جنـگ  و  کارخانه‌هایـش  فزاینـده  تخریـب  وجـود  بـا  اوکرایـن  صـادرات 
روانـی کـه ایجـاد می‌کنـد، بـر روی قیمت‌هـا تاثری می‌گـذارد. طبیعتـا باعث 
طبیعتـا  برگـردد.  بـازار  بـه  نیز  روسـیه  صادراتـی  محصـولات  کـه  می‌شـود 
روسـیه به ایـن راحیت به جنـگ خاتمـه نمی‌دهـد، مگر امتیـازی بگرید که 
یکـی از امتیازاتـش هـم ایـن اسـت کـه تحریم‌هـا علیـه روسـیه را بردارنـد. 
اسـت  کالاهایـی  از  عظیمـی  ورود  سـیل  کالایـی،  بـازار  بـه  روسـیه  برگشـت 
کل  روی  می‌شـود  باعـث  موضـوع  ایـن  اسـت.  بـوده  تحریـم  حـالا  تـا  کـه 
قیمت‌ها تاثری بگـذارد. در اینباره به ایـن راحتی نمی‌تـوان تصمیم گرفت. 
جنـگ(  توافق)خاتمـه  و  صلـح  سـال 1402  در  کـه  احتمـال  ایـن  مـن  نظـر  بـه 
اتفاق بیوفتد، هسـت کـه احتمال آن در شـش ماه اول سـال 1402 بیشتر 

 . سـت ا
در رابطـه بـا بـازار کالایی، نقـش چین پررنگ‌تر اسـت. همه هـم می‌دانیم. 
اینکـه  وجـود  بـا  اسـت،  آن  انجـام  حـال  در  چین  حاضـر  حـال  در  کـه  کاری 
نیـاز بـه محصولاتـی دارد کـه در واقـع مـواد اولیـه برایش حسـاب می‌شـود 
مـن  اصلـی  تخصـص  کـه  محـدوده‌ای  بـه  می‌زنـم  مثـال  بـاز  این‌بـاره  در  و 
اسـت  کـرده  اثبـات  بارهـا  قـدرت  بـا  کـه  می‌بینیـم  سـنگ‌آهن،  مثـل  اسـت 
را  بـازار  ولـی  می‌کنـد،  عمـل  هـم  موفـق  و  می‌شـود  وارد  بـازار  کنترل  در  کـه 
سـقف  فـرض  بـه  کـه  مختلفـی  ترفندهـای  بـا  بارهـا  هـم  ایـن  می‌کنـد.  گیـج 

می‌کنـد. محـدود  بـورس  در  را  کالایـی  محصـول  آن  روزانـه  معاملات 
سـاعت‌کاری  می‌کنـد،  محـدود  بـورس  در  را  قیمتـش  افزایـش  سـقف 
وام  اعطـای  سـقف  می‌دهـد،  کاهـش  دسـتوری  صـورت  بـه  را  معاملات 
کـه  متعـددی  تهدیدهـای  بـا  و  می‌کنـد  محـدود  را  تجـاری  شـرکت‌های  بـه 
شـرکت‌های قیمت‌گـذار جهانـی کـه در بـازار چین حضـور دارنـد، آنهـا را به 
صـورت مختلف تهدیـد می‌کنـد و آنها هـم برای حضـور در بـازار تا حـدی به 

مســر جدید تجارت)بخش سوم(  کیــوان جعفــری طهرانی
تحلیلگر ارشد صنعت

گر بـازار تشـنه افزایش قیمت بیشتر  ایـن قضیه تـن می‌دهند کـه به فـرض ا
بـالا  در  کـه  محدودیت‌هایـی  اعمـال  بـا  حیت  و  ندهنـد  نشـان  را  ایـن  باشـد، 
گفتـم، باعـث شـوند کـه جنـگ روانـی در جهـت کاهـش قیمـت ایجـاد شـود 
که عملا ما شـاهد هسـتیم چین در ماه آوریل ایـن کار را به ویـژه در نیمه دوم 
مـاه آوریل با شـدت انجام داده اسـت. همـه این عوامـل باعث این اسـت که 
نشـیب و فـراز قیمـت کالایـی در رابطـه بـا مـواد اولیـه‌ای کـه چین می‌خواهـد 
محدودیت‌هایـی  از  یکـی  خـودش  ایـن  شـود.  زیـاد  طبیعتـا  کنـد،  اسـتفاده 
اسـت که باعـث می‌شـود تجـار را سـردرگم کنـد و حتی باعـث ایجاد خسـارت 
برخـوردی  ایـن  یـا  شـود  تمـام  اوکرایـن  و  روسـیه  جنـگ  گر  شـود.ا آنهـا  بـه 
اسـت  لازم  یابـد،  ادامـه  همچنـان  می‌کنـد،  کامودیتی‌هـا  بـازار  بـا  چین  کـه 
را  هـم  بـا  ناسـالم  رقابـت  همـه  از  اول  ایرانـی  صادرکننـده  شـرکت‌های  کـه 
بارهـا  کننـد،  پرهیز  بـازار  در  واقعـی  غری  قیمت‌هـای  اعلام  از  بگذارنـد.  کنـار 
می‌کننـد،  برگـزار  شـرکت‌ها  از  بعضی  کـه  مزایده‌هایـی  در  کـه  افتـاده  اتفـاق 
قیمت‌های اعلامی توسـط آنها بـا قیمت‌هایی که واقعـا فروختند، متفاوت 
اسـت. در واقـع بع‌ضیهـا احسـاس می‌کننـد بـا اعلام قیمـت بالاتـر، قـدرت 
کـره بـا خریدهای خارجی بـه رخ بقیه می‌کشـند، ولی  چانه‌زنی‌شـان را در مذا

ایـن چنین نیسـت. 
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